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ESG INFORMACIOK A MAGYAR BANKOK KOZZETETELEBEN®

LIPPAI-MAKRA Edit®!

tanarsegéd

Szegedi Tudomdnyegyetem, Gazdasdgtudomdnyi Kar, Pénziigyek és Nemzetkozi Gazdasdgi
Kapcsolatok Intézete

Absztrakt: Napjainkban a kiilonbozé vallalati fenntarthatésdgi mozgalmak (példaul triple-
bottom-line, CSR, z6ld gazdaség, stb.) (T6th 2019) eszméi a pénziigyi szférdban is megjelentek.
Egyes pénziigyi intézmények stratégidjuk kialakitasakor és miikodésiik sordn nem csak a
gazdasagi hatékonysagot tartjak szem elott, hanem a fenntarthat6 fejlodést is (Pintér é€s Deutsch
2012). Ezt a folyamatot timogatja az Eurépai Uni6 szabalyozasa, mely a 2017-es tizleti évtol
kezdddden elbirja bizonyos kozérdeklodésre szdmot tartd véllalatoknak, tobbek kozott a
bankoknak, hogy tegyenek kozzé nem pénziigyi jelentést, melyben be kell szamolniuk a
kornyezeti, tarsadalmi, és etikai tényezdikrol, hatasaikrdl (Europai Parlament és Tanédcs 2014).
Jelen kutatasunk sordn a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett, kiilfoldi anyavéllalattal nem
rendelkez0 magyar bankok nem pénziigyi jelentéstéli gyakorlatit vizsgaljuk a 2016-2018 iizleti
évekre vonatkozdan. Tartalomelemzést hasznédlva vizsgéljuk, hogy a 2014/95/EU iranyelv
hogyan hatott a magyar bankok kozzétételére.

Kulcsszavak: nem pénziigyi jelentések, 2014/95/EU iranyelv, ESG informaciok

ESG Information in the Disclosure of Hungarian Banks

Abstract: Nowadays, the ideas of various corporate sustainability movements (e.g. triple-
bottom-line, CSR, green economy, etc.) (T6th 2019) have also appeared in the financial sector.
Some financial institutions are considering not only economic efficiency, but also sustainability
when designing their strategies and operations (Pintér and Deutsch 2012). This process is
supported by the European Union's regulation requiring certain public interest entities,
including banks, to publish a non-financial report on their environmental, social, and ethical
impacts from the 2017 financial year onwards (European Parliament and Council 2014). In this
research, we examine the non-financial reporting practices of Hungarian banks listed on the
Budapest Stock Exchange which do not have a foreign parent company for the financial years
2016-2018. We use content analysis to examine how Directive 2014/95/EU has affected the
disclosure of Hungarian banks.

Keywords: Non Financial Reporting, Directive 2014/95/EU, ESG information
1. Bevezetés

Napjainkban a kiilonb6zd vallalati fenntarthat6sagi mozgalmak (példaul triple-bottom-line,
CSR, zold gazdasag, stb.) (T6th 2019) eszméi a pénziigyi szféraban is megjelentek. Bar a

60 AZ INNOVACIOS ES TECHNOLOGIAI MINISZTERIUM UNKP-21-4 KODSZAMU UJ NEMZETI
KIVALOSAG PROGRAMJANAK A NEMZETI KUTATASI, FEJLESZTESI ES INNOVACIOS ALAPBOL
FINANSZIROZOTT SZAKMAI TAMOGATASAVAL KESZULT.

3 herumt
((((( Pagern

%! makra.edit@eco.u-szeged.hu

333



ISBN 978-615-80230-7-8 XV. Soproni Pénziigyi Napok ,,Fenntarthat6 gazdasag — fenntarthat6 pénziigyek”
pénziigyi, adozési és szamviteli szakmai és tudomanyos konferencia - Sopron, 2021. szeptember 29. — oktéber 1.

mozgalmak megnevezéseikben kiilonboznek, mégis ugyanaz a céljuk, az ESG (kornyezeti,
mukodésébe. A 2000-es évek elején a ,,green banking” kifejezést hasznaltak, amikor a bankok
mikodése €s a kornyezeti tényezOk kozti kapcsolatot vizsgaltik (Pintér és Deutsch 2011).

A vallalatok ESG teljesitményiikrdl kiillonbozé nem pénziigyi jelentéseikben szdmolnak
be (pl. integrilt éves jelentés, fenntarthatosagi jelentés stb.), melyek értékelése (pl.
tartalomelemzéssel) idéigényes feladat, viszont értékes kutatasi eredményekkel kecsegtet az
adott orszig beszamolasi kultirdjanak feltérképezéséhez. Két okbdl is fontos a bankok ESG
kozzétételének vizsgalata.

Egyrészt az ESG informéacidk tekintetében a bankok szerepe kettds: mint jelentést tevok
valamint jelentést felhasznalok is jelen vannak a nem pénziigyi informacidk ,,piacan”. Mint
hitelezdk, vagy befektetok a potencialis ligyfeleik, illetve érdekeltségeik ESG informécioit arra
hasznaljdk, hogy felmérjék azok teljes kockazati portfolijat. Tovabba érintettjeik felé
publikaljik sajat nem pénziigyi informacidjukat. Azaz, a bankok ESG-stratégiaja nemcsak sajat
operacidjukrdl szo6l, mint mas ipardgakban, sajat tigyfeleikkel kapcsolatos elemzéseikben,
hitelezési stratégiaikban is egyre inkabb érvényesitik azt (Gyura 2020). Mésrészt a bankok ESG
kozzétételével kapcsolatban megjelent szabalyozas is alatimasztja a téma fontossigat. A
2014/95/EU iranyelv (tovabbiakban EI) a 2017-es iizleti évt0l kezdddden eldirja bizonyos
kozérdeklodésre szamot tartd vallalatoknak, hogy tegyenek kozzé nem pénziigyi jelentést,
melyben be kell szamolniuk a kornyezeti, tarsadalmi, és etikai tényezoOikrdl, hatasaikrdl
(Eur6épai Parlament ¢és Tandcs 2014). A 2013/34/EU iranyelv pedig kifejezetten
kozérdeklodésre szamot tartonak definidlja a bankokat €s hitelintézeteket (Eurépai Parlament
és Tanacs 2013).

Az El a 2017-es tizleti évtdl kezdodéen nem pénziigyi jelentés kozzétételét irja eld az 500

fonél tobbet foglalkoztaté kdzérdeklddésre szamot tarté gazdalkoddknak (Lippai-Makra 2020;
Lippai-Makra és T6th 2020), melyben az aldbbiakrdl kell beszamolniuk:
“a vdllalkozds fejlodésének, teljesitményének, helyzetének és tevékenységei hatdsdnak
megértéséhez sziikséges mértékben legaldbb az aldbbi, kornyezetvédelmi, szocidlis és
foglalkoztatdsi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni
kiizdelemre és a megvesztegetés kérdéseire vonatkozo informdciokat tartalmazo nem pénziigyi
kimutatdst: a) a vdllalkozds iizleti modelljének rovid leirdsa; b)a vdllalkozds dltal az e
eljdrdasokra; c) e politikdk eredményei; d)a villalkozds miiveleteivel, tobbek kozott — indokolt
esetben és az ardnyossdgra is figyelemmel — iizleti kapcsolataival, termékeivel vagy
szolgdltatdsaival oOsszefiiggésben az e kérdésekkel kapcsolatos legfobb kockdzatok, amelyek
valosziniileg hdtrdnyos hatdsokkal jarhatnak e teriileteken, és e kockdzatok vdllalkozds dltali
kezelésének modja; e) azon kulcsfontossdgu, nem pénziigyi jellegii teljesitménymutatok,
amelyek lényegesek az adott iizleti tevékenység szempontjdbol (Europai Parlament és Tandcs
2014, 4.0.)“

Jelen kutatasunk célja a magyar bankok ESG kozzétételének vizsgilata a 2014/95/EU
iranyelvnek megfeleldség szempontjabol.

2. Nemzetkozi kutatasok az iranyelvnek valé megfelelésrol

Szamos tanulmény vizsgélta a vallalkozasok nem pénziigyi kozzétételét az iranyelvnek vald
megfelelés szempontjabol valamint az 4j szabilyozas lehetséges hatasait, mely kutatasok koziil
a legjelentdsebbeket az aldbbiakban mutatjuk be (Lippai-Makra 2020; Lippai-Makra és T6th
2020). Dumitru et al. (2017) Lengyelorszagban és Roméaniiban vizsgalta a véllalati beszamolasi
gyakorlatot az irdnyelv tiikkrében. Kutatasuk fokuszaban a hatalybalépés eldtti nem pénziigyi
kozzétételek minOsége allt. Mint4juk 20 lengyel és 20 romén t6zsdén jegyzett tarsasdgbol allt,

334



ISBN 978-615-80230-7-8 XV. Soproni Pénziigyi Napok ,,Fenntarthat6 gazdasag — fenntarthat6 pénziigyek”
pénziigyi, adozési és szamviteli szakmai és tudomanyos konferencia - Sopron, 2021. szeptember 29. — oktéber 1.

melyekbdl kizartdk a pénziigyi intézményeket, mint példaul a bankokat, befektetési alapokat
stb. Vizsgaltak a 2014-es tizleti évre vonatkozd éves beszamoldkat a hozzijuk tartozo tizleti
jelentéssel, illetve az integralt jelentéseket. Tartalomelemzést hasznaltak, mely soran a vizsgalt
tételek listijat az irdnyelv, és a hozza kapcsol6dd, méar emlitett, moédszertani itmutatd alapjan
készitették el. Osszefiiggést talaltak a kozzététel mindsége és olyan tényezdk kozott, mint a
helyi intézményi jellemzdk, a tulajdonosi szerkezet, az iparag és a konyvvizsgalo kiléte. A
tételeket kozzétették, ezzel mas kutatdk szamara is lehetdvé tették hasonld vizsgalat elvégzését,
mas mintan.

Hoffmann, Dietsche és Hobelsberger (2018) a német tézsdén jegyzett tarsasagok nem
pénziigyi beszamolési gyakorlatat tanulméanyozta, dsszehasonlitva a jelentések mindségét az
iranyelv kovetelményeivel. Eredményeik azt mutatjak, hogy a fenntarthat6saggal kapcsolatos
informaciok mindsége é€s mélysége nagyobb abban az esetben, ha a vallalkozas kiilon kozzétett
nem pénziigyi jelentésben adja kozre ESG informéacidit, mint amikor az {izleti jelentésben teszik
meg ugyanezt.

Venturelli et al. (2017) a nem pénziigyi nyilvanossidgra hozatal szintjét vizsgéltak
Olaszorszagban. 223 olasz nagyvallalatot vizsgaltak meg, tartalomelemzést végezve, a vizsgalt
tételek listdjat az EI alapjan készitették el. Ot kategoriat alkottak (iizleti modell, fenntarthatdsagi
politikak, fenntarthatdsagi kockazatok, legfontosabb teljesitménymutatok és soksziniiség).
Irasuk megerdsiti a szabélyozds szerepét a nem pénziigyi kozzététel mindségének javitasaban.
Matuszak és Rozanska (2017) tartalomelemzéssel és rangsoroldssal vizsgaltidk a véllalati
tarsadalmi feleldsségvallalas (CSR) jelentésének mértékét és mindségét, valamint az El-nek
valo megfelelésiiket. Mintajukban 150, a varsoi t0zsdén jegyzett vallalat szerepel. Nemcsak az
éves jelentésekre és a CSR-jelentésekre 6sszpontositottak, hanem a vallalatok honlapjaira is. Ot
kategoriat alkottak (kOrnyezetvédelem, munkaiigyi gyakorlatok, emberi jogok, a
korrupcidellenes kozosségi szerepvéllaldas), majd kialakitottak egy mindsitési skalat.
Eredményeik azt mutatjdk, hogy a jelentések tobbsége nem felelt meg az El-nek.
Kovetkeztetésiik az, hogy az El-nek novelnie kell a nem pénziigyi kozzététel mértékét és
mindségét a lengyel t6zsdén jegyzett tarsasdgok korében.

Persi¢ és Lahorka (2018) értékelték a nem pénziigyi jelentésekben kozzétett tarsadalmi
informaciok mindségét Horvatorszagban. Mintdjukat olyan horvét cégek alkottak, amelyek
tobb mint 400 alkalmazottat regisztraltak és jelentéseik online elérhetdek voltak a 2014-es lizleti
évrol. Tartalomelemzést hasznéltak €s 38 jelentést vizsgaltak meg a tarsadalmi informéciokra
Osszpontositva a GRI G4 irdnyelvek tarsadalmi kategdrija alapjan. Eredményeik azt igazoljak,
hogy a horvat vallalatok bizonyos tarsadalmi informaciokat nyilvanossagra hoznak, de az
informaciok megbizhatdsaga megkérddjelezheto.

A kutatasok sora az EI bevezetése utan is folytatodott. Sierra-Garcia, Garcia-Benau €s
Bollas-Araya (2018) empirikus elemzést készitett 34 spanyol vallalat nem pénziigyi
beszamolasardl a 2016-os (az EI hatalyba 1épése eldtt) és a 2017-es (az EI hatalyba 1épése utin)
izleti évekre vonatkozoan. Tartalomelemzést is alkalmaztak, 5 kategoriat és 27 elemet alkottak
az EI alapjan. Osszefiiggést talaltak az El-nek valé megfelelés valamint a vallalat mérete, az
iparag és a jelentések formaja kozott.

Mion és Loza Adaui (2019) olasz és német vallalatok fenntarthatésagi jelentésének
mindségét vizsgiltdk. Bar tartalomelemzést alkalmaztak, mddszeriik eltér a fent emlitettektol.
Létrehoztak egy skalat, amely 20 mutatot tartalmazott, a nem pénziigyi informéciok
rendelkezésre dllasa, hitelessége és vallalati stratégidban val6 rogzitése alapjan. Eredményeik
azt mutatjak, hogy a véllalati méret és a jelentéstétel kotelezové tétele jelentdsen befolyasolja a
fenntarthat6sagi jelentések mindségét.

A fentiekbdl lathatd, hogy a nem pénziigyi kozzététel vizsgalatakor a leggyakrabban hasznalt
modszertan a tartalomelemzés. Azonban a vizsgalatok fokusza, és a vizsgalt informacidk kore,
valamint a kapott eredmények mar nem egységesek. A kovetkezo fejezetben bemutatjuk az
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altalunk elvégzett empirikus kutatast, kitérve a vizsgalt vallalkozdsok korére, a hasznalt
modszertanra, valamint a kapott eredményekre.

3. A magyar bankok ESG kozzététele

Az empirikus kutatasunk célja, hogy tartalomelemzési modszertant alkalmazva vizsgaljuk meg,
hogy a magyar bankok hogyan felelnek meg a fentiekben bemutatott szabdlyozasnak. A
hasznalt tartalomelemzés modszertant Dumitru et al. (2017) miivére alapozzuk.

3.1. A vizsgdlt vadllalkozdsok kore

A vizsgélni kivant vallalkozas korét az aldbbiak szerint hataroztuk meg. A szabalyozis
kozérdeklodésre szamot tartd gazdalkodokként definidlja a bankokat és befektetési
véallalkozisokat (innent8l roviden: bankok). A sokasdg meghatarozdsdhoz a Crefoport
Scholar62 adatbazist hasznaltuk. Az adatbazis segitségével tevékenységi forma valamint az EI
munkavallaloi 1étszamkritérium alapjan valogattuk le a vizsgalni kivant szervezeteket. Majd ezt
kovetden a szabdlyozassal 0sszhangban az alabbi sziikitéseket végeztiik el:
» Osszevontuk az egy cégcsoportba tartozd entitisokat, a csoportszintli jelentési
szabalyozas értelmében.
» Kizartuk a kiilfoldi anyavéllalattal rendelkez6 leanyvallalatokat.
e Kizartuk a magyar jogszabalyok® alapjan tételesen kizarandoé szervezeteket (MNB, MFB
Zrt., Magyar Export-Import Bank Zrt.).

A fentiek alapjan négy olyan magyar bankot azonositottunk, melyekre vonatkozik az EI
(1. tablazat). Ezek koziil harom olyan bank van, melyek részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzik, tehat csak egy olyan magyar bank azonosithat6, mely a tevékenységi kore miatt szamit
kozérdeklodése szamot tartonak. A masik harom mar a t0zsdén jegyzett részvényei miatt is
kozérdeklodésre szamot tartd gazdalkodonak szdmit.

1. tablazat: A vizsgalt vallalkozasok

Sorszam Bank megnevezése Munkavallaloi létszam (2017)
1. OTP Bank Nyrt 35633
2. Takarék Jelzdlogbank Nyrt. 1777
3. MKB Nyrt. 811
4. Budapest H. és F. Bank Zrt. 2911

Forrds: Sajdt szerkesztés a gazddlkodok beszdmoloi alapjdn
3.2. Haszndlt modszer: tartalomelemzés

A kozzététel intenzitdsdnak (Ixompinaie) mMmeghatdrozasdhoz manudlis tartalomelemzést
valasztottunk, melynek segitségével szamszerlsiteni tudtuk a vizsgdlt gazdalkodok nem
pénziigyi kozzétételét. Az alkalmazott tartalomelemzés mddszertant Dumitru és mtsai. (2017)
munkéjira alapoztuk. Véleményiink szerint az altaluk kidolgozott informéci6 kategorizélas €s
tétellista all a legkozelebb az El-hez és a hozza kapcsolddé mddszertani ttmutatéhoz (2.
tablazat).

62 https://www.crefoport.hu/scholar
632013. évi CCXXXVIL torvény a hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrol szerint
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2. tablazat: Nem pénziigyi tételek az empirikus vizsgalathoz
L. Uzleti modell, politikdk, CSR-hoz kapcsolddé kockazatok
1. Uzleti modell — rovid leirds
2.Kornyezeti, tarsadalmi, munkavallaldi, emberi jogok tiszteletben tartasa, korrupcid €s
megvesztegetés ellenes politikak
3.Kornyezeti, tarsadalmi, munkavallaldi, emberi jogok tiszteletben tartdsdhoz,
korrupciohoz és megvesztegetéshez kapcsolodod 6 kockazati tényezok
4. Nem pénziigyi KPI-k
II. Kornyezeti tigyek/tényez0k
1. Kornyezeti hatdsok
2. Egészségre és biztonsagra gyakorolt hatdsok
3. Megujul6 energia hasznalata
4. Nem megtjul6 energia hasznalata
5. Uveghézhatési gaz kibocsitas
6. Viz kivét
7. Légszennyezés
III. Tarsadalmi és munkavéallal6i iigyek
1. Nemek kozti egyenldségért tett intézkedések
2. A Nemzetkozi Munkaiigyi Szervezet (ILO) alapvetd egyezményeinek végrehajtasa
. Munkakoriilmények
. A munkavallal6k informaciéhoz és konzultaciéhoz val6 jogéanak tiszteletben tartasa
. Szakszervezethez kapcsolddo jogok tiszteletben tartdsa;
. Munkahelyi biztonsig és egészség;
. Parbeszéd a helyi kozosségekkel;
8. A helyi kozosségek fejlodése és védelme érdekében tett intézkedések
IV. Etikai iigyek

1. Emberi jogok megsértésének megeldzése, a korrupcid €s megvesztegetés elleni
kiizdelemhez sziikséges eszkdzok
Forrds: Dumitru et al. (2017) alapjdn sajdt forditds

N NNk~ |W

A kutatds idokeretét (2016-2018) ugy valasztottuk meg, hogy a szabalyozas
hatalybalépése eldtti egy, €s utana kovetkezd két iizleti évet vizsgaltuk abbdl a célbol, hogy
kimutathatok legyenek a szabdlyozas hatisai. Az empirikus kutatas megkezdésekor a 2018-as
izleti év beszdmoloi és jelentései voltak elérhetdek, a 2019-es iizleti év beszamoldit addig még
nem publikaltak a gazdalkodok. Miutan meghataroztuk a vizsgalni kivant vallalkozasok korét,
Osszegyujtottiik és letdltottiik azok beszamoldit és kapcsolddo jelentéseit. A legtobb esetben —
a szabalyozasnak megfelelden — a véllalkozasok honlapjan megtaldlhatéak voltak a keresett
dokumentumok. Amennyiben ezek mégsem voltak a honlapon elérhetdek, abban az esetben a
kormanyzati portalrol keriiltek letoltésre®*. Mivel az EI nem hatirozza meg kotelezé jelleggel
a nem pénziigyi informaciok kozzétételi dokumentumadt, kiterjesztettiik a keresést a kiegészitd
mellékletekre €s az iizleti jelentésekre, valamint az elemzésbe bevontunk minden egyéb, adott
tizleti évre vonatkoz6 nem pénziigyi jelentést — mint példaul a CSR jelentés vagy
fenntarthat6sagi jelentés — tovabba vizsgaltunk minden olyan kapcsol6d6é nyilvanos
dokumentumot, melyre a gazdilkod6 hivatkozott az éves beszamol6jaban. Ez 0sszhangban all
Dumay és Cai (2014) altal leirt altalanos megkozelitéssel. A kutatas kovetkezd 1épéseként a
tartalomelemzés elvégzése kovetkezett. A 2. fejezetben bemutatott nemzetkozi kutatasok

% https://e-beszamolo.im.gov.hu/oldal/kezdolap
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alapjan manualis tartalomelemzést valasztottunk az ESG informaciok szamszerlsitése
érdekében. Az adatok elddllitasdval kapcsolatos kihivast a manudlis kédolas alkalmazésa
okozta, amely egy mar jol bevalt kutatasi moédszer a szellemi toke kozzétételének vizsgalata
esetén. A nem pénziigyi jelentések vizsgalata sordn szamos olyan feladattal szembesiiltiink,
melyet a szellemi t6ke kozzétételeket vizsgalod kutatisok is emlitenek. Ennek az az oka, hogy
szellemi toke felfoghaté a nem pénziigyi informaciok részhalmazanak (Stolowy és Paugam
2018) illetve mind a két téma szorosan kapcsolddik az integralt (véllalati) beszamoldk tag
témakoréhez (Zambon és mtsai. 2020).

A jelentések tartalmanak elemzése kapcsan ugy dontottiink, hogy a dokumentumokat a
szoftveres megoldasok helyett tételes olvasassal vizsgéaljuk meg és manudlisan pontozzuk
azokat. Ennek a mddszernek az az eldénye, hogy a kozzétett informéciok kutatok altali
értelmezése lehetdséget ad kontextus megitélésére, illetve az explicit tartalmak értelmezésére.
Hétranya a munka id6igényessége, hiszen kis szamu vizsgalt vallalkozas esetében is nagy
mennyiségll irasos anyag feldolgozasat igényli (3. tablazat). Szamos szerz0 érvel a kozzétett
dokumentumok tartalomelemzése esetén alkalmazott kézi kodolds mellett illetve a
szamitogépes kodolassal szemben (Beattie and Thomson 2007; Castilla-Polo and Ruiz-
Rodriguez 2017). Tobben azért a kézi kodolas mellett foglaltak allast, mert ez a szoveg
megértéséhez, a cégspecifikus kifejezések értelmezéséhez, a szinonimak és tobbértelmil szavak
kezeléséhez elengedhetetleniil sziikséges (Bellora és Guenther 2013; Dumay és Cai 2014). A
fentiek alapjan, valamint a lehetoségeink vizsgalata utan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy
a szoftveres elemzési modszerek nyilvanvalé eldnyei — példaul az objektivitds, az
1dOmegtakaritas és a jobb 0sszehasonlithatosag — ellenére, a kézi kodolast valasztjuk, mert nem
allt rendelkezésilinkre olyan szoftver, amely ugyanolyan pontossigot biztositott volna az
informéciok feldolgozasa és értelmezése sordn, mint az ember 4altal elvégzett kddolas.

3. tablazat: Vizsgalt banki jelentések jellemz6i®
Feldolgozott Hasznalt
oldalak szama Standard(ok)

Vizsgalt jelentések Big4 konyvvizsgalta ENSZ SDG

Sorsz.

2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018

Eves +
1 Fennt. | Eves | Eves 116 108 111 | GRI | GRI | GRI | igen igen igen igen | igen | igen

2 Eves Eves | Eves 38 34 36 | nem | nem | nem | igen igen igen nem | nem | nem
3 Eves Eves | Eves 99 103 109 | nem | nem | nem | igen igen igen nem | nem | nem
4 Eves Eves | Eves 67 82 128 | nem | nem | nem | igen igen igen nem | nem | nem

Forrds: Sajdt szerkesztés

A szakirodalom vizsgalata sordn tobb olyan kutatast talaltunk, melyek a vallalkozisok
beszamolasi gyakorlatatt az El-hez viszonyitva vizsgéltdk, melyeket a 3. fejezetben
ismertettiink. A magyar nem pénziigyi beszamolési kultura vizsgalatdhoz Dumitru et al. (2017)
altal kidolgozott mddszertant valasztottuk. Ennek okai az aldbbiak. Egyrészt, a tartalomelemzés
soran egy olyan atfogé tétel listat alkalmaztak, melynek elemei megfeleltethetok az Eurdpai
Unio altal kiadott modszertani tdtmutatoban foglaltaknak (Eurdpai Bizottsag 2017). Masrészt,
kelet-kozép eurdpai orszdgokat vizsgaltak, igy alapot adhatnak a magyar eredményekkel vald
Osszevetésre. Harmadrészt a tétellistdhoz olyan silyozasi mddszertant alkalmaztak, amely
lehetdséget ad arra, hogy az eredmények nem csupéan a kozzététel nagysagat, hanem mindségét
is tilkrozzék.

95 4 bank 3 iizleti évet fel6leld jelentései, osszesen 1031 oldal tételes vizsgalata
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A szerzok egy 20 nem pénziigyi tételt feloleld listat készitettek, melyben négy kategdriat
alakitottak ki (1. tdblazat), majd a jelentésekben keresték meg a tételekhez kothetd, megfeleld
informaciokat. A pontozasi rendszert ugy alakitottak ki, tiikrozze a kozzététel tipusat is: 0 — az
adott tétellel kapcsolatban nincs kozzététel; 1 — az adott tételt szovegesen mutatjak be; 2 — az
adott tételt kulcsindikétorral, vagy mas szamszaki adattal tAmasztjak ala; 3 (2 + 1) — az adott
tételez szoveges leirds és szamszaki adat is bemutatasra keriil. Kovetkezésképpen a jelentésekre
adhaté maximalis pontszam 60 (20 * 3) volt, valamint a magasabb pontszimok magasabb
kozzétételi mindséget jelentenek.

Dumitru és mtsai (2017) nyoman, négy indexet szamoltunk ki minden vizsgalt vallalatra,
mind a harom vizsgalt lizleti évre vonatkozdan, a kategéridkhoz hozzéarendelt tételek és a
kategéridnkénti maximalisan elérhetd pontszam alapjan. Az indexeket az aldbbiak szerint
allitottuk eld:

I = (f—;) £100; I, = (g—j) £100; I; = (;’—i) «100; I, = (%) + 100,
ahol P az adott kategdriakba tartozo tételekhez rendelt pontok szama.

A teljes nem pénziigyi kozzétételi intenzitds értékeléséhez kiszamitottuk a kovetkezo
kombinalt indexet is:
L+L+1+1,)
Ixombinate = 4 .

A tovabbiakban az elvégzett kutatds eredményeit mutatjuk be.
3.3. A magyar bankok kozzétételi gyakorlata

A vizsgélt jelentések (3. tablazat) kapcsan elmondhatd, hogy mind a négy vizsgalt bank az lizleti
jelentést az éves jelentés részeként, integralt szemléletben kozolte. Egy bank adott ki (mind a 3
vizsgalt évre) kiilonallo, fenntarthatdsagi jelentést, melyben a GRI standardot hasznalta,
valamint bemutatta az ENSZ SDG-khez val6 kapcsolddasat. Kiemelendd, hogy a kiilonallo
jelentését is konyvvizsgalattal tAimasztotta ald. Tovabba megallapithatd, hogy mind a négy bank
beszamoloit BIG4 cég auditalta.

A vizsgélt bankok jellemzdivel kapcsolatban megallapithat6 (4. tdblazat), hogy csak egy
bank van, melynek részvényeit fenntarthatosagi tematikus tézsde indexbe bevalogattak. Az
iparag kornyezeti szempontbdl nem sorolhatéaz érzékeny iparagak kozé.

4. tablazat: A vizsgalt bankok jellemz6i

2016 Szam Szazalék

Vizsgalt véllalkozasok szama 4 100%
Kornyezeti szempontbdl érzékeny ipardgban miikodik 0 0%
Big4 éltal konyvvizsgélt vallalkozasok 4 100%
GRI standardot hasznal$ vallalkozdsok 1 25%
Részvényeit témaspecifikus indexbe bevalogattak 1 25%
Integralt beszdmolot készit 3 75%
Kiilonallé nem pénziigyi jelentést publikélt 1 25%
2017 Szam Szazalék

Vizsgalt véllalkozasok szama 4 100%
Kornyezeti szempontbdl érzékeny ipardgban mukodik 0 0%
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Big4 altal konyvvizsgélt vallalkozasok 4 100%
GRI standardot haszndl6 vallalkozdsok 1 25%
Részvényeit témaspecifikus indexbe bevalogattak 1 25%
Integralt beszamoldt készit 3 75%
Kiilonallo nem pénziigyi jelentést publikalt 1 25%
2018 Szam Szazalék

Vizsgalt véllalkozdsok szdma 4 100%
Kornyezeti szempontbdl érzékeny ipardgban mikodik 0 0%
Big4 altal konyvvizsgélt vallalkozasok 4 100%
GRI standardot haszndl6 vallalkozdsok 1 25%
Részvényeit témaspecifikus indexbe bevalogattak 1 25%
Integrélt beszamoldt készit 3 75%
Kiilonall6 nem pénziigyi jelentést publikalt 1 25%

Forrds: Sajdt szerkesztés

Miutén a fent bemutatott mdodszertan segitségével meghataroztuk a vizsgélt gazdalkodok
kozzétételi intenzitdsdnak eredményeit (5. tdblazat), ugyanabba a négy kozzEtételi szint szerinti
kategéridba soroltuk, mint amit Dumitru €s mtsai. (2017) meghataroztak: 0 - nincs nem
pénziigyi kozzététel; 1-30% - alacsony kozzétételi szint; 31-70% - kozepes kozzétételi szint;
70-100% - magas kozzétételi szint. A Kombinalt Index alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az EI mérsékelt hatdssal van a vizsgélt bankok nem pénziigyi beszamolasi gyakorlatara,
mivel az atlagos kozzétételi pontszam 15,52%-os novekedése csak arra elegendd, hogy a
vizsgélt vallalkozasok eredményét alacsony szintrol (22,69%) kozepes kozzétételi szintre
emelje (39,21%).

A bankok nem pénziigyi kozzétételi intenzitdsaval kapcsolatos megallapitasainkat az
alabbiakban mutatjuk be (5. tdblizat). Az 1. sorszamu bank a teljes vizsgalt id0szakban magas
kozzétételi intenzitast mutatott. A EI eldirdsainak mar annak hatalybalépése eldtt is megfelet.
A szabalyozas megjelenése nem befolyédsolta a bank nem pénziigyi kozzétételi gyakorlatat. A
2. sorszamu bank egyik évben sem tett kozz€ kornyezeti, tarsadalmi illetve etikai informaciot,
annak ellenére sem, hogy 2017-ben és 2018-ban mar a szabalyozas szerint kellett volna nem
pénziigyi jelentést kozzétennie. A 3. sorszamu bank NPK intenzitisa folyamatosan nétt a
vizsgalt periddusban, ennek ellenére a kozepes intenzitisi kategéridban maradt. Nagyobb
mértékl valtozast a 2018-as eredményei mutatnak. Ebben az évben mar nem csak az {izleti
modellel és a tarsadalmi tényezokkel kapcsolatosan k6zolt informacidkat, hanem megjelentek
a kornyezeti ligyek és az etikai tényezok is. Tovabba a 2018-as iizleti jelentésén beliil nevesiti
is az egyik bekezdést nem pénziigyi jelentésként, valamint a szovegezésben megjelennek a
szamviteli torvény vonatkozd paragrafusanak kifejezései is. Ennél a szereplonél tehét
egyértelmi a szabdlyozas hatasa, azonban ez csak a hatalybalépést kovetd 2. évben mutatkozik
meg. A 4. sorszamui bank NPK intenzitdsa folyamatosan nétt a vizsgalt periddusban. A nem
jelentd kategoriabol eldszor az alacsony, a kovetkezd évben pedig a kozepes kozzétételi
intenzitasu csoportba sorolhat6. Ennél a szereplonél is egyértelmiien tetten érhetd a szabalyozas
hatésa, az el0z0 szereplOvel szemben mér a szabalyozas hatalybalépésének évétdl. Mind a négy
vizsgalt kategoridval kapcsolatban megkezdte az informécidk kozzétételét.
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5. tablazat: Bankok NPK intenzitasa

Index 2016 1 2 3 4 Atlag Max | Min | Szorés
11. Uzletim. | 100,00 | 0,00 8,33 0,00 27,08 100,00 | 0,00 | 42,24
2. Komy. i. | 71,43 | 0,00 0,00 0,00 17,86 71,43 | 0,00 | 30,93
I3. Tars. ii. | 70,83 | 0,00 12,50 0,00 20,83 70,83 | 0,00 | 29,32
I4. Etikaiii. | 100,00 | 0,00 0,00 0,00 25,00 100,00 | 0,00 | 43,30
Kombinalt . | 85,57 | 0,00 5,21 0,00 22,69 85,57 | 0,00 | 36,36
Kategéria | magas ‘ alacsony
Index 2017 9 10 11 12 Atlag Max | Min | Széras
I1. Uzletim. | 100,00 | 0,00 8,33 25,00 33,33 100,00 | 0,00 | 39,53
2. Korny. i. | 71,43 | 0,00 0,00 4,76 19,05 71,43 | 0,00 | 30,30
I3. Tars. . | 70,83 | 0,00 16,67 29,17 29,17 70,83 | 0,00 | 26,19
I4. Etikaiii. | 100,00 | 0,00 0,00 33,33 33,33 100,00 | 0,00 | 40,82
KombinaltI. | 85,57 | 0,00 6,25 23,07 28,72 85,57 | 0,00 | 33,89
Kategéria | magas - alacsony | alacsony | alacsony
Index 2018 9 10 11 12 Atlag Max | Min | Széras
11. Uzletim. | 100,00 | 0,00 16,67 41,67 39,58 100,00 | 0,00 | 37,90
2. Korny. . | 71,43 | 0,00 42,86 4,76 29,76 71,43 | 0,00 | 29,23
I3. Tars.@. | 70,83 | 0,00 16,67 29,17 29,17 70,83 | 0,00 | 26,19
I4. Etikai ii. | 100,00 | 0,00 33,33 100,00 58,33 100,00 | 0,00 | 43,30
KombindltI. | 85,57 | 0,00 27,38 43,90 39,21 85,57 | 0,00 | 31,02
Kategéria | magas ! alacsony | kozepes | kozepes

Forrds: Sajdt szerkesztés
5. Osszegzés

Jelen kutatdsunkban bemutattuk, hogy a 2014/95/EU iranyelv hatasit a gazdalkodok
beszdmolasi gyakorlatira hogyan vizsgaljdk a nemzetkozi szakirodalomban. Tovabba
ismertettiik sajat empirikus kutatdsunkat, melyben a fenti irdnyelv hatasat vizsgaltuk a magyar
bankok nem pénziigyi kozzétételére. Napjainkban az ESG informéciok kozzététele €s azok
tOkepiaci hasznosithatdsdga intenziven kutatott teriilet a nemzetkozi szakirodalomban, a
magyar szakirodalmat vizsgéalva azonban csak egy kapcsolddd kutatast taldltunk. Tamasné
Voneki é€s Lamanda (2020) a magyar nagybankok ESG kockazatokkal kapcsolatos kozzétételét
vizsgélta tartalomelemzéssel, a 2019-es iizleti évre vonatkozéan. Eredményeiket Osszevetve
jelen kutatdsi eredményeinkkel az lathatd, hogy mind a kockazatokkal kapcsolatos
kozzétételben, mind az altalunk vizsgalt ESG informéciok kozzétételében az OTP csoport a
legintenzivebben jelentd bank, mig a Takarék Csoport kozzététele a legkevésbé intenziv.

A jovobeni kutatdsi lehetdségeket vizsgalva azt taldltuk, hogy mivel a teriilet
szabalyozédsa folyamatosan valtozik, ezért a haszndlt mddszertant és a vizsgalni kivant
informaciok korét is érdemes lehet djragondolni a jovOben. Ugyanis megjelent az EU
2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgdltatidsi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrol, mely részletezi a pénziigyi szolgiltatok nem pénziigyi beszamolasi
kotelezettségét valamint 2021. marcius 10-t8] eldirja azt, hogy éves gyakorisdggal ne csak a
sajat miikodésiikkel, hanem az egyes befektetési termékeikkel kapcsolatban is ismertessék a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kockazataikat és dontéseiket. Ezt egésziti ki a taxonOmiai
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rendelet (EU 2020/852), melynek célja, hogy egységes meghatarozdsokat adjon a
tevékenységek és befektetések ,,z0ld” illetve ,.fenntarthat6” mindsitérél. A szabalyozasbdl,
valamint az Eurdpai Unié kommunikaci6jabdl kovetkezik, hogy varhatéan a 2023-as iizleti

évtdl kezdddden a nem pénziigyi jelentéseket ,,géppel olvashatd” formatumban kell kozzétenni.
Ez valtozast hozhat a vizsgalatra hasznalt mdédszertanban is, a gépi tartalomelemzés javara.
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