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Absztrakt

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/95/EU iranyelve bizonyos nagyvallalkozasok és
vallalatcsoportok részére eldirja, hogy a beszamoldjuk részeként tegyenek kozzé nem pénziigyi
jelentést. Ebben a jelentésben ki kell térjenek a kdrnyezeti, tarsadalmi és etikai politikaikra,
eredményeikre és kockazataikra. Jelen kutatasunk soran vizsgaljuk a vonatkozé unids és
magyar jogszabalyokat, valamint a fent emlitett rendeletben ajanlott nemzetk6zi beszamolasi
kereteket, mint példaul a GRI, IIRC, illetve az SASB. Célunk, hogy elméleti kereteket jeldljiink
ki késdbbi empirikus kutatasunkhoz, mely soran, tartalomelemzési modszertant alkalmazva, azt
fogjuk vizsgalni, hogy egyes magyar tézsdei véllalkozasok hogyan felelnek meg az Eurdpai
Unids rendeletnek.
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Abstract

Directive 2014/95/EU of the European Parliament and of the Council requires certain large
companies and groups of companies to publish non-financial reports as part of their
management reports. This report should address their environmental, social and ethical policies,
results and risks. In the course of our present research, we examine the relevant EU and
Hungarian legislation as well as the international reporting standards recommended in the
above-mentioned regulation, such as the GRI, IIRC and SASB. Our aim is to provide a
theoretical framework for our subsequent empirical research, during which, using a content
analysis methodology, we will examine how certain Hungarian listed companies comply with
the EU Directive.
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1. Bevezetés

A vallalkozasok beszamolasi gyakorlata napjainkban hatalmas valtozasokon megy keresztiil.
Az elmult években tanui lehettiink annak, hogy a pénziigyi beszamolas terén kialakult egy
globalis standard, amelyet a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) Alapitvany
¢s a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) hozott 1étre. A nemzetkdzi pénziigyi

L A kutatast az EFOP-3.6.2-16-2017-00007 azonosité szamu, Az intelligens, fenntarthaté és inkluziv tarsadalom
fejlesztésének aspektusai: tarsadalmi, technoldgiai, innovacios haldzatok a foglalkoztatdsban és a digitalis
gazdasagban cim{ projekt tamogatta. A projekt az Eurdpai Unidé tdmogatdsaval, az Eurdpai Szocialis Alap és
Magyarorszag koltségvetése tarsfinanszirozasaban valdsul meg.
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beszamolasi standardok hasznalata lehetéséget nytjt a befektetéknek és a hitelezOknek, hogy
Osszehasonlitsék a finanszirozast keresd cégek altal szolgaltatott adatokat, tovabba lehetéséget
teremt a tOkepiac szerepléi altal hasznalt kozos nyelv kialakitasara. A leghjabb trendek
kovetkeztében azonban a vallalkozéasok 0j kihivasokkal szembesiiltek, mivel a nem pénziigyi
jelentéseken keresztiil kozolt adatok iranti érdeklodés folyamatosan novekszik. Az érdekelt
felek nemcsak a mérlegeket, az eredménykimutatasokat €s a pénziigyi beszamolasi paradigma
alapjan készitett egyéb anyagokat veszik figyelembe, hanem kivancsiak lettek a cégek
mitkddésének egyéb aspektusaira is, példaul a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekre.
Az ugynevezett ESG (Environmental, Social, Governance) informaciokat tartalmazé nem
pénziigyi jelentéseket a pénziigyi informaciok felhasznaldi is kovetik, elemzik. A fejlett
adatszolgaltatasi kulturaval rendelkezé gazdasagokban sok cég rutinokat dolgozott ki a nem
pénziigyi informdaciok szolgaltatdsara. Mas orszdgokban, példaul Magyarorszagon, az ezen a
tertileten tevékenykedd cégek szama tovabbra is alacsonyabb. A KPMG altal készitett felmérés
szerint (KPMG International, 2017, p. 17) a legnagyobb eurdpai cégek 77% -a mutatja be a
vallalati feleldsségvallalasi dokumentumokat, Kelet-Europa azonban elmarad Nyugat-
Europatol.

A nem pénziigyi beszadmolas kényesebb kérdés, mivel ezen a teriileten a beszamolas
egységesitése nem kozeliti meg a pénziigyi beszamolas szintjét. A nem pénziigyi jelentések sok
esetben Onkéntes alapon késziilnek, valamint szamos ajanlas, standard, keretrendszer all a
vallalkozasok rendelkezésére abban, hogy kialakitsdk a nem pénziigyi beszdmoldsi
gyakorlatukat. Az adatok felhasznal6i szamara azonban nehézséget jelent a nem pénziigyi
jelentések formai és tartalmi sokszinlisége, mert neheziti az 0sszehasonlithatésagot, ami egy
fontos szamviteli alapelv. A nem pénziigyi jelentések standardizaldsa felé vezetd uton nagyon
fontos 1épése volt a 2014/95/EU iranyelv (tovabbiakban EI) kozzététele, mely a 2017-es tizleti
évtdl kezdve nem pénziigyi jelentések kozzétételét irja eld az Eurdpai Unid egyes
kozérdeklddésre szamot tartd nagyvallalkozas szamara.

Jelen kutatasunk soran vizsgéljuk a vonatkozo6 unids és magyar jogszabalyokat, valamint a fent
emlitett rendeletben ajanlott egyes nemzetkdzi beszamolési rendszereket, mint példaul a GRI,
IIRC, illetve az SASB. Célunk, hogy elméleti kereteket jeloljink ki késébbi empirikus
kutatasunkhoz, mely soran, tartalomelemzési modszertant alkalmazva, azt fogjuk vizsgélni,
hogy egyes magyar tézsdei vallalkozasok hogyan felelnek meg a szabalyozasnak.

2. A nem pénziigyi jelentéstétel szabalyozasa az Europai Unioban, és hazankban

Az alabbiakban bemutatjuk, a kapcsolddd Eurdpai Unids iranyelvet, a hozza kapcsoldodd modszertani
utmutatot, illetve ezen szabalyok beépitését a magyar szamviteli szabalyozasba.

2.1. A nem pénziigyi jelentéstétel szabdlyozdsa az Eurdpai Unioban

Az Europai Parlament és a Tanéacs 2014/95/EU iranyelve bizonyos nagyvallalkozasok és
vallalatcsoportok részére eldirja, hogy a beszamoldjuk részeként tegyenek kozzé nem pénziigyi
jelentést. Ebben a jelentésben ki kell térjenek a kornyezeti, tarsadalmi és etikai politikaikra,
eredményeikre és kockazataikra. Az alabbiakban felsoroljuk, hogy mely dokumentumokon
alapul az iranyelv (Eurdpai Parlament és Tanacs 2014):
. 2013/34/EU iranyelv: Pénziigyi kimutatasokrol és beszdmolokrol
. Europai Parlament a 2013. februar 6-1 Vallalati tarsadalmi feleldsségvallalas:
elszamoltathato, atlathato és felelosségteljes lizleti magatartas, valamint fenntarthato
novekedés” allasfoglalas
. »Vallalati tarsadalmi feleldsségvallalas: a tarsadalmi érdekek eldmozditisa €s a
fenntarthat6 és inkluziv fellendiiléshez vezetd ut” cimi allasfoglalas



. Az ENSZ Rio +20 konferenciaja ,,A jovo, amit akarunk” cimi zaronyilatkozatanak
47. cikke

. 2013/36/EU iranyelv: Hitelintézetek prudencialis feliigyeletérdl

A tovabbiakban bemutatjuk, hogy melyek azok a f6 vezérfonalak, melyek alapjan az Eurdpai
Bizottsag meghatarozta, hogy milyen tényezokrol kell beszamolnia a vallalkozasoknak:

. a tarsadalmi és kornyezetvédelmi informaciok vallalkozéasok altali kozzétételének
fontossagat a fenntarthatosagi kockazatok beazonositasa, tovabba a befektetdi €s
fogyasztoi bizalom ndvelése szempontjabol.

. A nem pénziigyi informaciok kozzététele a hosszii tava profitabilitasnak a
tarsadalmi igazsdgossaggal és a kornyezetvédelemmel vald dsszekapcsoldsa révén
valoban Iétfontossagi a fenntarthatd globalis gazdasag felé¢ valo elmozdulés

érdekében

. A nem pénziigyi informaciok kozzététele segiti a vallalkozasok teljesitményének és
tarsadalomra gyakorolt hatdsdnak mérését, nyomon kovetését €s iranyitasat.

. A bizottsag célja az iranyelvvel az, hogy a vallalkozasok fejlesszenek ki a legjobb

gyakorlattal kapcsolatos modelleket, és mozditsak el6 a pénziigyi és nem pénziigyi
informdciok integraldsat szolgald intézkedéseket, figyelembe véve a mar 1étezd
keretekkel kapcsolatban szerzett tapasztalatokat.

2.1.1. Nem pénziigyi jelentéstételi keretrendszerek

Az iranyelvben nem csak azt hatarozzak meg, hogy milyen fobb pontokon keresztiil kell
bemutatniuk tevékenységiik tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai hatdsait, hanem azt is, hogy milyen
nem pénziigyi beszamolasi standardok alkalmazasaval tehet eleget a vallalkozas ennek a
beszdmolési kotelezettségének. Az irdnyelvben és az iranymutatdsban megjelolt ajanlott
beszamolasi standardok koziil véleményiink szerint a legkdzismertebbek:

. az EMAS

. az 1SO 26000

. a GRI (Global Reporting Initiative)

. az Integralt jelentés (Integrated Report framework)
. az SASB
. a CDP

Idowu és mtsai. (2016) egyes fent emlitett keretrendszereket hasonlitottak Ossze a nem
pénziigyi jelentésekkel Osszefiiggésben. Az EMAS, hitelesitett kdrnyezetvédelmi vezetési
rendszer, mely csak a kdrnyezetvédelmi szempontokat veszi figyelembe, nem tér ki a tarsadalmi
aspektusokra (pl: korrupcid). Véleményiik szerint az I1ISO 26000 inkabb iranymutatasokat
tartalmaz a vallalkozésok tarsadalmi - kornyezeti politikainak kialakitasaval kapcsolatban, nem
ad moddszertani keretet a jelentés elkészitéséhez. A legtobb vallalkozas altal hasznalt jelentési
rendszer a GRI (KPMG International 2017). Az alabbiakban réviden bemutatunk egyes
nemzetkdzi nem pénziigyi beszdmolasi keretrendszereket:
A GRI - Global Reporting Initiative®

A GRI a legtobb vallalkozas altal hasznalt jelentési standard (KPMG International 2017)
amelyet 1997-ben Hollandiaban hoztak Iétre. A GRI abban segiti a szervezeteket, hogy hogyan
tudnak atlathaté modon beszamolni a fenntarthatosdggal kapcsolatos olyan témakrol, mint
példaul a klima valtozas, emberi jogok, iranyitds (governance) és a tarsadalmi jolét. A GRI
Fenntarthat6sagi Jelentés Standardokat gy fejlesztették ki, hogy minden érdekelt csoport
informacio igényét figyelembe vették. 2016 oktdberében jelentek meg a legfrissebb GRI

3 https://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx Letdltve: 2019.09.30.
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Standard, amely a korabbi, GRI G4 iranymutatasokra ¢épiil, azonban annal flexibilisebb a
struktirdja, atlathatobbak a kdvetelményei, €s egyszeriibb nyelvezetet hasznal. A legujabb GRI
standardok lehetové teszik a szervezeteknek, hogy ne csak a gazdasagi, tarsadalmi, ¢€s
kornyezeti hatdsaikrol szamoljanak be, hanem lathatova tegyék a fenntarthato fejlddéshez vald
hozzajarulasukat is.

SASB — Sustainability Accounting Standard Board*
Az SASB Foundation-t 2011-ben alapitottak, amelynek kiildetése, hogy olyan iparagspecifikus
kozzétételi standardokat dolgozzanak ki, melyek megkonnyitik a vallalatok és a befektetok
kozti kommunikacidt az altal, hogy standardizaljadk a szervezetek kornyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi informacioik kozzétételét. Hiszen ezen informaciok fontosak a befektetok szdmara
ahhoz, hogy befektetési dontéseiket megalapozottan hozhassdk meg. Az ilyen informacioknak
relevansnak, megbizhatonak és globalis alapon 6sszehasonlithatonak kell lenniiik a vallalatok
kozott. Az SASB standardjait leginkdbb az USA-ban alkalmazzak.

IR — Intagreted Report °
Az International Integrated Reporting Council (IIRC) a szabalyozok, befektetok, vallalatok,
standard készitok, a szamviteli szakma, az akadémiai szektor és az NGO-k globalis koalicidja.
A koalicio elémozditja az értékteremtésrdl szold6 kommunikaciot, mint a véllalati jelentések
fejlodésének kovetkezd 1épését. Az IIRC kiildetése, hogy integralt jelentéstételt és
gondolkodast hozzon létre a mainstream iizleti gyakorlatban. Az IIRC elképzelése az, hogy a
tokeelosztast és a vallalati magatartast a pénziigyi stabilitas és a fenntarthat6 fejlodés szélesebb
céljaihoz igazitsa az integralt jelentésen, valamint az integralt gondolkodés kialakitdsdn
keresztiil. A GRI és az IIRC (The International Integrated Reporting Council - Integrated Report
Framework) Egyiittmiikodés mellett kotelezddtek el annak érdekében, hogy a fenntarthatdsagi
jelentések minél standardizaltabb format dltsenek, igy biztositva, hogy az érdekeltek minél
konnyebben 0ssze tudjak hasonlitani egyes vallalkozasok jelentéseit.

CDP - Carbon Disclosure Project ®
A CDP Global egy nemzetkodzi nonprofit szervezet, amely a CDP Worldwide Groupbol és a
CDP North America, Inc.-bél all. A 2000-ben alapitott szervezet volt az elsé olyan platform,
amely 0sszekapcsolta a kornyezeti integritast és a bizalmi kotelességet (fiduciary duty). Célja,
hogy 0Osszeallitsa a vilag legnagyobb, legatfogdbb adatbazisat a vallalkozasok €s a varosok
kornyezeti hatdsairdél annak érdekében, hogy informacidkkal segitsék a befektetOket, a
vallalatokat, a varosokat, valamint a nemzeti és nemzetek feletti szabalyalkotokat, annak
érdekében, hogy helyes dontéseket hozzanak a jelenben, hogy egy virdagzd gazdasagot
épitsenek, amely hossza tavon fenntarthatd az emberiség és a bolygd szamara. Arra 6sztonzik
a befektetdket, a vallalatokat és a varosokat, hogy tegyenek 1épéseket egy valoban fenntarthatod
gazdasag felépitésére, kornyezeti hatasaik mérésével, megértésével, és kozzétételével. A CDP
szerint a klimavaltozassal kapcsolatos informaciok kozzététele hozzajarul az éghajlatvaltozas
¢és a kornyezeti karok negativ hatasainak csokkentéséhez. A szervezet egy globalis kdrnyezeti
kozzétételi rendszert mitkddtet. Minden évben tobb ezer vallalatot, varost, dllamot és régiot
tamogat az éghajlatvéltozéssal, a vizbiztonsaggal és az erddirtassal kapcsolatos kockazatok és
lehetdségek mérésében és kezelésének érdekében. Mindezen tevékenységiiket a széleskorii
érintetti (befektetdk, fogyasztok, allampolgérok) érdekek figyelembevételével teszik. A CDP
egyik jelmondata az, hogy nem lehetsz hatassal arra, amit nem tudsz mérni. Napjainkban tobb
mint 7000 vallalat, tobb mint 620 varos, és tobb mint 120 allam ill. régid szolgaltat 6nkéntesen
adatot az éghajlatvaltozassal, a vizbiztonsaggal és az erddirtassal kapcsolatos
tevékenységeikrodl, hatasaikrol a CDP-nek. A szervezet egyiittm(ikodd partnere mind az I[IRC-
nek, GRI-nek, valamint az SASB-nek.

4 https://www.sasb.org/governance/ Letdltve: 2019.09.30.
5 https://integratedreporting.org/ Letéltve: 2019.09.30.
6 6https://www.cdp.net/en Letéltve: 2019.09.30.
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TCFD Task Force on Climate-related Financial Disclosures’

TCFD megalapitasat 2015 oktdberében jelentették be. Az FSB (Financial Stability Board)
¢ghajlattal kapcsolatos pénziigyi beszamolasii munkacsoportja, mely az onkéntes, kovetkezetes
éghajlati vonatkozasu pénziigyi kockazatok kozzétételének modszertani kidolgozasat tiizte ki
célul a Dbefektetok, hitelezok, biztositok és mas érdekelt felek szamara torténo
informacioszolgaltatas céljabol. A munkacsoport vizsgalja az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
fizikai, felelosségvallalasi és atmeneti kockdzatokat, valamint azt, hogy milyen iparagi
sajatossagok vannak a pénziigyi kozzétételben. A munkacsoport munkaja €s ajanlasai segitenek
a vallalatoknak megérteni, hogy a pénziigyi piacok mit akarnak a nyilvanossagra hozataltol az
¢ghajlatvaltozas kockazatainak mérése €s az azokra val6 reagélés érdekében, €s arra 6sztonzik
a cégeket, hogy a kozzétételt igazitsak a befektetok igényeihez.

A fent bemutatottak alapjan lathatjuk, hogy bar hasonl6 témakorrel foglalkoznak, mégis mas a
fokuszuk. Més ¢és mas megkozelitéseket alkalmaznak a témakorok priorizalasakor, illetve mas
¢s mas érdekelti csoportok informacid igényét helyezik elétérbe. Talan ez utdbbi a CDP és a
TCFD esetében a legszembetiindbb, ugyanis a TCFD fokuszaban egyértelmiien a befektetok
allnak, és a klimakockazatra mint lehetséges pénziigyi kockazatra tekintenek elsésorban. Ezzel
szemben a CDP nem csak vallalatok, hanem varosok és orszagok illetve régiok hatasait is
vizsgalja a klimavaltozasra, a teljes €rintetti kor tekintetében.

2.1.2. Modszertani utmutato

Az Eurdpai Bizottsag iranymutatasa (Eurdpai Bizottsag, 2017) a nem pénziigyi beszamolokhoz,
modszertani irdnymutatdst ad a nem pénziigyi informdciokkal kapcsolatos beszdmolasi
kotelezettséghez. Az irdnymutatds kiemeli, hogy, a nem pénziigyi beszamold kozzététele
hozzéjarul a véllalkozasok stabilabb novekedéséhez, ndveli a bizalmat az érdekeltek korében.
A dokumentum a lehetséges érdekelteket a 9. oldalon sorolja fel. Erdekelteknek tekinthetéek
tobbek kozott a befektetok, a munkavallalok, a fogyasztok, a beszallitok, az ligyfelek, a helyi
kozosségek, az allami hatdsagok, a veszélyeztetett csoportok, a szocidlis partnerek, €s a civil
tarsadalom képviseldi. Az irdanymutatas kiemeli, hogy a vallalkozasoknak ,,0lyan relevans és
hasznos informdaciokat kell kdzzétennilik, amelyek a fejlédésiik, teljesitményiik, helyzetiik és
tevékenységeik hatdsdnak megértéséhez sziikségesek (Europai Bizottsag 2017, p. 2.).” A
Bizottsag 21 nemzeti, unios, illetve nemzetkdzi beszamolasi keretet vizsgalt meg az ajanlas
Osszeallitasdhoz. Nevesiti tobbek kozt, a mar 2014/95/EU iranyelvben is megjelolt, Globalis
jelentéstételi kezdeményezést (Global Reporting Initiative — GRI), a nemzetkdzi integralt
beszamolasi keretet (IIRC - Integrated Report Framework) az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
informaciok kozzétételére vonatkozd normakkal foglalkozo testiiletet (Climate Disclosure
Standards Board), a Nemzetkozi Szabvanyligyi Szervezet ISO 26000 standardjat, valamint a
fenntarthatosagi beszamolasi standardokkal foglalkozo testiiletet (Sustainability Accounting
Standard Board).

Fobb elvek kozott kiemeli, hogy a vallalkozas tevékenységének hatasait, mind az elényds, mind
a hatranyos hatdsok tekintetében egyértelmiien és elfogulatlanul be kell mutatni, hogy az
érdekeltek valos képet kaphassanak a vallalkozéasrol. A vallalkozdsoknak azokat a 1ényeges
informaciokat kell bemutatniuk, melyek fontosak a fejlddésiik, teljesitményiik, helyzetiik és
hatdsuk szempontjabol. Az informaciok Iényegességének szempontjabol a kovetkezd
tényezoket kell figyelembe vegyek:

. Uzleti modell, stratégia, legfobb kockazatok
. Fo 4gazati kérdések
. Az érdekelt felek elvarasai

7 https://www.fsb-tcfd.org/ Letéltve 2019.10.01
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. A tevékenység hatasa

. Kozpolitikai és szabalyozasi tényezdk

Azt, hogy mit tekintenek Iényegesnek, rendszeres idOkoézonként feliil kell vizsgéalni. A
feliilvizsgalatot azoknak a vallalkozasoknak kell a leggyakrabban elvégezniiik, melyek
dinamikusan fejlédnek, innovativak, vagy modositjak az lizleti modelljiiket. Az informaciokat
a targyilagossag, elfogulatlansag ¢és érthetdség elvei mentén kell bemutatni. Az érdekeltek
igényeit figyelembe véve kell bemutatni az informécidkat, iigy, hogy minden rendelkezésre allo
¢s megbizhatdo adatforrast fel kell hasznalni. Az érdekelteket nem lehet félrevezetni
valotlansagok kozlésével, 1ényeges informaciok elhallgatasaval, illetve Iényegtelen
informaciok kozzétételével. A nem pénziigyi beszdmoloban mennyiségi és mindségi
informaciokat is kozz¢ kell tenni, a mindségi informaciok segitségével be kell mutatni a
beszdmoloban taldlhaté informacidk kapcsolddasi pontjait a hosszatdva stratégiahoz, fobb
kockazatokhoz, és a vallalkozas politikaihoz. Az irdnymutatas batoritja a vallalkozasokat arra,
hogy nem csak sajat nemzeti nyelviikon tegyék kozz¢ a beszdmolodt, hanem egy ,.elterjedt tizleti
nyelven is ((Eur6pai Bizottsag 2017, p. 7.)”, valamint, hogy grafikonok, diagramok, és abrak
segitségével segitsék eld az informaciok atlathatdosagat. A dokumentum a 6 elvek kozé sorolja
még az atfogd, de tomor kozlést, a stratégiai €s eldretekintd jelleget, az érdekeltek kozpontba
allitasat, valamint az 6sszhangot és koherenciat.

A nem pénziigyi beszdmol6 tartalmat illetden is tobb pontot emel ki az irdnymutatas. A
vallalkozasoknak tomoren be kell mutatniuk az iizleti modelljiket, kitérve az {izleti
kornyezetiikre, a szervezeti felépitésiikre, a miikodésiik szerinti piacokra, a célkitlizéseikre és
stratégiajukra, valamint mindazon tényezdkre és tendencidkra, melyek hatdssal lehetnek a
késobbi fejlodésiikre, valamint a targyév sordn bekodvetkezett 1ényeges valtozasokat. Az
iranymutatds kiemeli, hogy: ,a vallalkozdsoknak keriilniiikk kell az olyan lényegtelen
reklamjellegi, illetve torekvéseket bemutatd kozzétételt, amelyek elterelik a figyelmet a
lényeges informaciokrol (Eurdpai Bizottsag 2017, p. 10.)” A vallalkozasoknak be kell
mutatniuk a nem pénziigyi beszamoloban bemutatott témakkal kapcsolatos politikakat,
kockazatkezelési folyamatokat, és az eredményeket, valamint az ezekhez tartoz6 atvilagitasi
eljarasokat. Az iranymutatas kimondja, hogy ,,a véllalkozasoknak 1ényeges informéaciokat kell
kozolniiik a végrehajtott atvilagitasi eljarasokrol, ideértve — indokolt esetben €s az aranyossagra
is figyelemmel — a beszallitokra és az alvallalkoz6i lancokra vonatkozé informaciokat is
((Eurdpai Bizottsag 2017, p. 11.)” Ha a vallalkozadsnak nincs az adott teriiletekhez
kapcsolodoan kidolgozott politikdjuk, akkor annak hianyat meg kell indokolniuk, és a
sziikséges informaciokat a politikdk hidnyaban is be kell mutatni a beszamoloban. Az
eredmények tekintetében a vallalkozasoknak be kell mutatniuk a pénziigyi és nem pénziigyi
eredmeényeiket, illetve az azok kozti rovid és hossza tava kapcsolatat. Minden olyan eredményt
kozz¢é kell tennilik, melyek segitik az érdekelteket a vallalkozas el6rehaladdsanak
értékelésében, illetve a véllalkozdsok és agazatok kozti 6sszehasonlitdsdban. Az irdnymutatas
szerint a vallalkozasoknak a legfébb kockazataikkal és azok kezelésével kapcsolatban az
alabbiakat kell bemutatniuk:

A miiveleteikhez, termékeikhez, szolgaltatdsaikhoz, Ttzleti modelljikhoz, pénziigyi
teljesitményiikh6z ellatasi és alvallalkozoi lancukhoz, {izleti kapcsolataikhoz valamint
tevékenységiik egyéb szempontjaihoz kapcsolddo:

. legfébb kockazatokat (rovid, kozép és hosszu tava kockazatokat)

. a kockazatok kezelését

. a kockézatok mérsekléseét

. a kockazat azonositasi eljarasaikat

. a kockazat értékelési eljarasaikat

. a kockazatokkal kapcsolatos targyév soran bekovetkezett 1ényeges valtozasokat



attol fiiggetleniil, hogy a kockazatok a sajat dontéseikbdl és intézkedéseikbdl illetve kiilso
tényezOkbdl erednek-e. A 1ényeges teljesitménymutatok bemutatdsaval kapcsolatban elvaras,
hogy ismert mutatészamokon alapuld, Iényegi tajékoztatast nyijtsanak az érintetteknek. A
teljesitménymutatok segitségével érthetdvé kell tenni a vallalkozas fejlodését, teljesitményét,
helyzetét, valamint tevékenységeinek hatasat. A vallalkozasrol valos képet kell tiikrozniiik az
altalanos, agazati valamint vallalkozasspecifikus f6 teljesitménymutatok alapjan. A 0
teljesitménymutatokat szoveges értelmezésekkel, elemzésekkel lehet kibOviteni, azért, hogy az
érintettek jobban megértsék azokat. A megfelelden bemutatott teljesitménymutatok javitjak a
kozzététel relevancidjat, hasznossagat, és novelik az atlathatosagot. Az irdnymutatas kibontja a
2014/95/EU iranyelvben bemutatott tematikus szempontokat, és példakat is ad arra
vonatkozdan, hogy a vallalkozasoknak milyen tényezokrol kell beszdmolniuk a nem pénziigyi
beszamolojukban. Az aldbbiakban ezeket mutatjuk be, témak szerint csoportositva.

A kornyezetvédelmi kérdésekkel kapcsolatban a vallalkozasoknak relevans informaciokat kell
kozzétenniiik a ,,miiveletei tényleges és potencialis kdrnyezeti hatésair6l, valamint arrol, hogy
a jelenlegi és varhato kornyezetvédelmi kérdések hogyan érinthetik a vallalkozas fejlodését,
teljesitményét vagy helyzetét.(Europai Bizottsag 2017, p. 14.)”

. a kornyezetszennyezés megeldzését és csokkentését

. az energiafelhasznalas kornyezeti hatasat

. a kozvetlen és kozvetett 1égkori kibocsatasokat

. a természeti er6forrasok (pl.: viz f6ld) hasznositasat és védelmét, valaminta biologiai

sokféleséghez kapcsolddod védelmét
. hulladékgazdalkodasat

. a termékek, illetve szolgéltatasok szallitdsabol, felhasznalasabol és artalmatlitasabol
ered6 kornyezeti hatasokat
. z61d termékek fejlesztését

Szocialis és foglalkoztatasi kérdések

A vallalkozasoknak a szocidlis és foglalkozasi kérdésekkel kapcsolatban az alabbi lényeges
informaciok kozzététele az elvaras:

. a Nemzetkozi Munkatigyi Szervezet alapvetd egyezményeinek végrehajtasa

. a sokféleseégi kérdések, tobbek kozott a nemi sokféleség, valamint az egyenlé banasmod
a foglalkoztatds és a munkavégzés terén (ideértve az életkori, nemi, szexualis irdnyultsagi,
vallasi, fogyatékossagi, etnikai €s egy€b relevans szempontok)

. a foglalkoztatasi kérdése, ideértve a munkavallaloi konzultaciot és/vagy szerepvallalast,
valamint a foglalkoztatas és munkavégzés koriilményei

. szakszervezeti kapcsolatok, ideértve a szakszervezeti jogok tiszteletben tartasa

. huméntdke-menedzsment, ideértve a szerkezetatalakitds irdnyitasat, az ¢letpalya-
menedzselést és a foglalkoztathatdsagot, a javadalmazasi rendszert és képzést

. munkahelyi egészség és biztonsag kérdései

. fogyasztoi kapcsolatok, ideértve a fogyasztok elégedettségét, a termékek elérhetdségét,

valamint azokat a hibidsan miikodd termékeket, amelyek hatdssal lehetnek a fogyasztok
biztonsagara

. a kiszolgaltatott fogyasztokat érd hatasok

. felelds marketing és kutatas

. kozosségi kapcesolatok, ideértve a helyi kozosségek tarsadalmi és gazdasagi fejlodését
IS

Az emberi jogok tiszteletben tartasa

. emberi jogok tiszteletben tartasaval kapcsolatos kotelezettségvallalasat

. az emberi jogok tekintetében a vezetésével, munkavallaldival és tizleti partnerivel
szemben tadmasztott elvarasokat

. az alapvetd munkaiigyi normakat



Ezen a teriileten a vallalkozas nem csak a sajat tevékenységét, hanem az ellatasi lancahoz
tartoz6 mas vallalkozasokkal kotott szerzodéseiben hogyan kezeli az emberi jogokat.
A korrupcio elleni kiizdelmet, €s a megvesztegetést érintd kérdések

. korrupcidellenes politikak, eljarasok és standardok

. a korrupcioval 6sszefliggd kockéazatkezelés kritériumai

. a korrupcié és a vesztegetés megeldzésére irdnyuld belsé kontrollfolyamatok és
eréforrasok

. a megfeleld képzésben részesiilt munkavallalok

. a visszaélések bejelentésére szolgalé mechanizmusok alkalmazéasa

. a versenyellenes magatartassal kapcsolatos folyamatban 1év6 vagy lezart jogi eljarasok
szama

Az iranymutatas konkrétan nevesit egyéb tényezdket, melyekrdl a vallalkozasoknak be kell
szamolniuk.

. Ellatasi lancok: olyan az ellatéasi lanccal kapcsolatos tényezoket kell bemutatni, melyek
hatassal vannak a vallalkozas fejlodésére, teljesitményére, helyzetére, hatasaira.
. konfliktusdvezetbdl szarmazd asvanyok: ,,A vallalkozasokkal szemben — indokolt

esetben ¢és az ardnyossagra is figyelemmel — elvards, hogy tegyenek kozz¢é relevans
informaciokat az annak érdekében végzett atvilagitasrol, hogy biztositsdk a konfliktusok altal
érintett vagy nagy kockézatot jelentd térségekbdl (Eurdpai Bizottsag 2017, p. 18.).”

Altaldnos elvaras, hogy a fenti témékrol a vallalkozas ,,vilagos, valos, és atfogod képet adjon,
valamint, hogy minden 1ényeges szempontra terjedjen ki (Europai Bizottsag 2017, p. 14.).”
Az irdnymutatas szerint a vallalkozasok hasznélhatjak barmely széles korben elismert nemzeti,
uniés vagy nemzetkozi keretet ahhoz, hogy bemutassdk a nem pénziigyi informadcioikat.
Barmely beszamolasi keretet illetve kereteket valasztja a vallalkozas, azokat meg kell neveznie.
Véleményiink szerint az altal, hogy a szabalyozas az alkalmazhatd keretrendszerekkel
kapcsolatban ilyen megengedd, pont az irdnyelv egyik elve ellen vét, hiszen ezzel megnehezitik
az érintettek szamara az egyes vallalkozasok jelentéseinek Osszehasonlitasat. Véleményiink
szerint a jovOben a szabalyozast ebben a tekintetben szigoritani kell.

2.1.3. Az iranyelv személyi hatdlya

Az aldbbiakban azt mutatjuk be, hogy az Eurdpai Bizottsag 2014/95/EU iranyelve szerint mely
véllalkozasoknak kell nem pénziigyi jelentést készitenie.

A 3. oldal 14. bekezdése szerint:

,»Az Ezeknek a nem pénziigyi informaciok kozzétételére vonatkozd kotelezettségeknek a
hatalyat a munkavallalok atlagos létszamara, a mérlegfOosszegre és a nettd arbevételre
tekintettel kell meghatarozni. gazdalkodd egységnek mindsiild anyavallalkozésaira kell
alkalmazni, amelyek munkavallaloinak atlagos 1étszdma — csoport esetében 6sszevont alapon —
meghaladja az 500 f6t. Ez nem akadalyozhatja meg a tagallamokat abban, hogy az ezen iranyelv
hatalya ala tartozo vallalkozasokon kiviil mas vallalkozasok és csoportok vonatkozasaban is
eléirjak a nem pénziigyi informaciok kozzétételét.”

A fenti szoveg azonban csak a preambulum, azaz a magyarazat része. A jogszabaly pontos
szovege a 4. oldalon, a 19. a. cikk szerint az alabbie(Eurdpai Parlament és Tanacs 2014):
»Azon kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodd egységnek mindsiild nagyvallalkozasoknak,
amelyek mérlegfordulonapjukon tallépik az adott iizleti évben foglalkoztatottak atlagos
1étszamara vonatkozdan 500 {6t el6ird kritériumot, a vezetés beszamoldjaba bele kell foglalniuk
a vallalkozas fejlédésének, teljesitményének, helyzetének és tevékenységei hatdsanak
megértéséhez sziikséges mértékben legaldbb az aldbbi, kornyezetvédelmi, szocialis €s



foglalkoztatasi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupci6 elleni kiizdelemre
¢és a megvesztegetés kérdéseire vonatkozd informéciokat tartalmazo nem pénziigyi kimutatést”
Az alabbiakban azt mutatjuk be, hogy kik a kozérdeklodésre szdmot tartd gazdalkodok a
kutatott Europai Unids szabalyozas alapjan:

,kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodo egységek’:

a) amelyekre valamely tagallam joga az iranyado, és amelyeknek atruhdzhato értékpapirjait
valamelyik tagallamnak szabalyozott piacara bevezették;

b) amelyek a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérol és folytatasarol szolo, 2006. jinius
14-i 2006/48/EK

europai parlamenti €s tandcsi iranyelv 1. pontjaban meghatarozott hitelintézetek

¢) a biztositéintézetek

d) amelyeket a tagallamok a kozérdeklédésre szamot tartd gazdalkodd egységnek
nyilvanitanak, példaul olyan véllalkozasok, amelyek a tevékenységiik természete, méretiik
vagy alkalmazottaik szama miatt a kozérdek szempontjabol jelentdsek.

2.2. A nem pénziigyi jelentéstétel szabalyozasa hazankban

Az aldbbiakban azt mutatjuk be, hogy hogyan implementaltak a fentieket a magyar szamviteli
szabalyozasba. A 2000. évi C. tv. 95/C. § (1) szerint:

Az a kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodonak mindsiild véllalkozas, amelynél

a) az Uzleti évet megel6zd két - egymast kovetd - tizleti évben a mérleg fordulonapjan a
kovetkez6 harom mutatoérték koziil barmelyik ketté meghaladta az alabbi hatarértéket:

aa) a mérlegfoosszeg a 6 000 milli6 forintot,

ab) az éves netto arbevétel a 12 000 milli6 forintot,

ac) az lizleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama a 250 fot, és

b) az adott lizleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama meghaladja az 500 f6t,

- a kérnyezetvédelmi, a szocidlis €és foglalkoztatasi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcid elleni kiizdelemre és a megvesztegetésre vonatkozd informéaciokat
tartalmazo nem pénziigyi kimutatast tesz kozzé.

Véleményiink szerint a magyar szabalyozas sziikebb gazdalkodoi kort jeldl ki, akiknek nem
pénziigyi jelentést kell tenniiik. Véleményilink szerint ez ellentétes az Europai Bizottsag
szabalyozasaval. Ennek aldtdmasztasara tovabbi kutatdsra, valamit jogi szakérté bevondsara
van sziikség, melyet a kutatasunk folytatdsaként mindenképpen szeretnénk megtenni.
Tovabba javaslatként megfogalmazodott benniink, hogy a torvényi szovegekben szerencsésebb
lenne a szocialis sz6 helyett a tarsadalmi kifejezést hasznalni. Bar szinonimak, sokszor, féleg a
besz¢lt nyelvben a szocidlist, sziikebb értelemben hasznaljak. Egyéb fogalmak kapcsolodasa
miatt is szerencsésebb a tarsadalmi sz6t hasznalni, pl.: CSR vallalatok tarsadalmi
felelosségvallalasa, G-T-K Gazdasag-Tarsadalom-Kornyezet (Triple Bottom Line elmélet).

3. Empirikus kutatasok az iranyelvnek valé megfelelésrdl

Szamos tanulmany vizsgalta a vallalkozdsok beszdmolési kultarajat, az iranyelvnek vald
megfelelést valamint az 01j szabalyozas lehetséges hatasait mar a hatalybalépés eldtt. Dumitru
et al. (2017) Lengyelorszagban és Romaniaban vizsgalta a vallalati beszamolasi gyakorlatot az
irdnyelv tiikrében. Kutatasuk fokuszaban a hatalybalépés eldtti nem pénziigyi kozzétételek
mindsége allt. Mint4juk 20 lengyel és 20 roman t6zsdén jegyzett tarsasagbol allt, melyekbdl
kizartdk a pénziigyi intézményeket, mint példaul a bankokat, befektetési alapokat stb.
Vizsgaltak a 2014-es lizleti évre vonatkoz6 éves beszdmolokat a hozzajuk tartozo iizleti
jelentéssel, illetve az integralt jelentéseket. Tartalomelemzést hasznaltak, mely sordn a vizsgalt



tételek listajat az iranyelv, és a hozza kapcsol6do, mar emlitett, modszertani itmutatd alapjan
készitették el. Osszefiiggést talaltak a kozzététel mindsége és olyan tényezék kozott, mint a
helyi intézményi jellemzOk, a tulajdonosi szerkezet, az ipardg és a konyvvizsgald kiléte. A
tételeket kozzétették, ezzel mas kutatok szamara is lehetdvé tették hasonlo vizsgalat elvégzését,
mas mintan.

Hoffmann, Dietsche és Hobelsberger (2018) a német tézsdén jegyzett tarsasagok nem pénziigyi
beszamolési gyakorlatat tanulmanyozta, 6sszehasonlitva a jelentések mindségét az iranyelv
kovetelményeivel. Eredményeik azt mutatjdk, hogy a fenntarthatosdggal kapcsolatos
informaciok mindsége és mélysége nagyobb abban az esetben, ha a vallalkozas kiilon kozzétett
nem pénziigyi jelentésben adja kozre ESG informacioit, mint amikor az iizleti jelentésben teszik
meg ugyanezt.

Venturelli et al. (2017) a nem pénziigyi nyilvanossagra hozatal szintjét vizsgaltak
Olaszorszagban. 223 olasz nagyvallalatot vizsgaltak meg, tartalomelemzést végezve, a vizsgalt
tételek listajat az EI alapjan készitették el. Ot kategoriat alkottak (iizleti modell, fenntarthatdsagi
politikak, fenntarthatosagi kockdzatok, legfontosabb teljesitménymutatok és soksziniiség).
frasuk megerésiti a szabalyozas szerepét a nem pénziigyi kozzététel mindségének javitasaban.
Matuszak és Roézanska (2017) tartalomelemzéssel és rangsorolassal vizsgaltak a vallalati
tarsadalmi felel6sségvallalas (CSR) jelentésének mértékét és mindségét, valamint az EI-nek
valo megfelelésiiket. Mintajukban 150, a varsoi tézsdén jegyzett vallalat szerepel. Nemcsak az
éves jelentésekre és a CSR-jelentésekre dsszpontositottak, hanem a vallalatok honlapjaira is. Ot
kategoriat alkottak (kornyezetvédelem, munkaiigyi gyakorlatok, emberi jogok, a
korrupcidellenes kozOsségi szerepvallalas), majd kialakitottak egy mindsitési skalat.
Eredményeik azt mutatjak, hogy a jelentések tobbsége nem felelt meg az EI-nek.
Kovetkeztetésiik az, hogy az El-nek novelnie kell a nem pénziigyi kozzététel mértékét és
mindségét a lengyel tézsdén jegyzett tarsasagok korében.

Persi¢ és Lahorka (2018) értékelték a nem pénziigyi jelentésekben kozzétett tarsadalmi
informaciok mindségét Horvatorszagban. Mintdjukat olyan horvat cégek alkottak, amelyek
tobb mint 400 alkalmazottat regisztraltak és jelentéseik online elérhetéek voltak a 2014-es tizleti
évrol. Tartalomelemzést hasznaltak és 38 jelentést vizsgaltak meg a tarsadalmi informaciokra
Osszpontositva a GRI G4 iranyelvek tarsadalmi kategoriaja alapjan. Eredményeik azt igazoljék,
hogy a horvat vallalatok bizonyos tarsadalmi informéciokat nyilvanossagra hoznak, de az
informaciok megbizhatosdga megkérddjelezheto.

A kutatasok sora az EI bevezetése utan is folytatodott. Sierra-Garcia, Garcia-Benau és Bollas-
Araya (2018) empirikus elemzést készitett 34 spanyol vallalat nem pénziigyi beszamolasarol a
2016-0s (az EI hatalyba lépése elott) és a 2017-es (az EI hatalyba 1épése utan) iizleti évekre
vonatkozoan. Tartalomelemzést is alkalmaztak, 5 kategoriat és 27 elemet alkottak az EI alapjan.
Osszefiiggést taldltak az El-nek valo megfelelés valamint a vallalat mérete, az iparag és a
jelentések forméja kozott.

Mion és Loza Adaui (2019) olasz és német vallalatok fenntarthatosagi jelentésének minéségét
vizsgaltak. Bar tartalomelemzést alkalmaztak, modszeriik eltér a fent emlitettektdl. Létrehoztak
egy skalat, amely 20 mutatot tartalmazott, a nem pénziigyi informaciok rendelkezésre allasa,
hitelessége ¢és vallalati stratégidban valo rogzitése alapjan. Eredményeik azt mutatjak, hogy a
vallalati méret és a jelentéstétel kotelezdvé tétele jelentdsen befolydsolja a fenntarthatosagi
jelentések mindségét.

4. Tervezett kutatas
A terezett empirikus kutatdsunk célja, hogy tartalomelemzési modszertant alkalmazva

vizsgaljuk meg, hogy egyes magyar t6zsdei vallalkozasok hogyan felelnek meg a fentiekben
taglalt szabalyozasnak. A hasznalni tervezett tartalomelemzési modszertanukat Dumitru et al.
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(2017) miivére alapozzuk. Véleményiink szerint az altaluk kidolgozott kategorizalas és tétellista
all a legkozelebb az EI és a hozza kapcsoldéddé mddszertani utmutatohoz (1. tablazat). A
vizsgalni kivant vallalkozas korét az alabbiak szerint hataroztuk meg. Elsé lépéskent
megvizsgaltuk, hogy mely BET-en jegyzett vallalkozasok felelnek meg a Szamviteli torvény
95/C paragrafusanak a vizsgalni kivant EI el6tti (2016) és EI-t kovetd (2017 és 2018) tizleti
évekre vonatkozoan. Ezen feltételeknek 12 vallalkozas felet meg. Masodik [épésként,
hasonloéan Dumitru et al. (2017) és Stolowy és Paugam (2018) kutatasaiban talaltakhoz,
kutatasunk jelen fazisaban kizartuk a bankokat és biztositokat, melyeket iparagi specialitasaik
miatt kiilon kutatasban terveziink vizsgalni. Igy nyolc vizsgalni kivant vallalkozast kaptunk.
Azt tervezziik, hogy a kivalasztott vallalkozasok beszamoloéit €s nem pénziigyi jelentéseit a fent
emlitett modszertannal vizsgalva képet kapjunk a magyar t6zsdei vallalkozasok nem pénziigyi
jelentéstételi gyakorlatardl, valamint arrdl, hogy erre milyen hatdssal volt a szabalyozas
bevezetése.
1. tablazat: Nem pénziigyi tételek az empirikus vizsgalathoz

I. Uzleti model, politikak, CSR-hoz kapcsolodo kockazatok

1. Uzleti model — rovid leiras

2.Kornyezeti, tarsadalmi, munkavallaloi, emberi jogok tiszteletben tartdsa, korrupcio és

megvesztegetés ellenes politikdk

3.Kornyezeti, tarsadalmi, munkavallal6i, emberi jogok tiszteletben tartdsdhoz, korrupciéhoz

¢s megvesztegetéshez kapcsolddo f6 kockazati tényezdk

4. Nem pénziigyi KPI-k

II. Koérnyezeti tigyek/tényezok

1. Kornyezeti hatadsok

2. Egészségre €s biztonsagra gyakorolt hatasok

3. Megujul6 energia hasznalata

4. Nem megujul6 energia hasznalata

5. Uveghdzhatasu gaz kibocsétas

6. Viz kivét

7. Légszennyezes

III. Tarsadalmi és munkavéllaléi tigyek

1. Nemek kozti egyenldségért tett intézkedeések

2. A Nemzetko6zi Munkatigyi Szervezet (ILO) alapvetd egyezményeinek végrehajtasa

3. Munkakoriilmények

4. A munkavallalok informacidhoz és konzultacidhoz valo joganak tiszteletben tartasa

5. Szakszervezethez kapcsolodo jogok tiszteletben tartdsa;

6. Munkahelyi biztonsag és egészség;

7. Parbeszéd a helyi kozosségekkel;

8. A helyi kozosségek fejlodése és védelme érdekében tett intézkedések

IV. Etikai ligyek

1. Emberi jogok megsértésének megelézése, a korrupcid és megvesztegetés elleni

kiizdelemhez sziikséges eszkdzok
Forras: Dumitru et al. (2017) alapjan sajat forditas

5. Osszegzés
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Napjainkban a nem pénziigyi jelentések, az ESG informaciok kozzététele és azok tdkepiaci
hasznosithatosdga intenziven kutatott teriilet a nemzetkozi szakirodalomban. A magyar
szakirodalmat vizsgalva azonban kevés kapcsolodd kutatast talaltunk. Ezért tliztik ki célul,
hogy feltérképezziik a magyar vallalkozasok nem pénziigyi beszamolasi gyakorlatat. Ennek a
tervezett kutatds sorozatnak az els6 Iépéseit tettlik meg a szabalyozds és a vonatkozo
szakirodalom feldolgozasaval. Jelen kutatdsunk soran vizsgéaltuk a nem pénziigyi kozzétételre
vonatkozd unidés €s magyar jogszabalyokat, valamint egyes nemzetk6zi nem pénziigyi
beszamolasi rendszereket, mint példaul a GRI, IIRC, illetve az SASB. Kijeldltiikk azokat az
elméleti kereteket, melyekre alapozva empirikus kutatast tudunk folytatni a magyar
kozérdeklddésre szamot tartd vallalkozasok beszamolasi gyakorlatarl abbol a célbol, hogy
vizsgalni tudjuk a bevezetett szabalyozas hatasat.
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